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6rum Nacional de Transformaca

“Quando as fortunas passam de hectares
para quotas tornam-se muito mais moveis”

Freeland Christia em “Plutocratas”, Temas e Debates, Lisboa, 2012
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Il Férum Nacional de Transformacao
CABO VERDE 2030
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QUADRO LEGISLATIVO
FAVORAVEL:

Lei nr. 75/VIl/2010: Regime
declaracdo ZTE
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Il Férum Nacional de Transformacao

“No conjunto regularizam a posse e confrolo publico das ZlEe

modos de sug gestdo

Cerca de 3700 hectares de
terrenos turisticos de alta
qualidade sob controle
publico, com ym valor
meramente indicativo de 740

sinais de
retoma
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Il Férum Nacional de Transformacao
CABO VERDE 2030

Reduzir riscos do investidor
=23 Contrabalancar a exiguidade do capital
- interno

Assuncao de riscos pela parte publica

Maior rentabilidade do projecto atv. mais
capital e menos divida

_—
Promovendo activos puUblicos para
actuagcao como Capital de Risco
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Il Férum Nacional de Transformacao
CABO VERDE 2030

Linha de actuacao fundamental: entrega
de terrenos publicos mediante rendimento
anual certo, mecanismos de saida
assegurada e titulagao de crédito
permitindo mobilizagao de capital antes
do vencimento

Cuidadosa avaliagcao do
risco economico financeiro,
garantias etc: exigéncia
pericial grande

Adequacao do contrato
social da sociedade
promotora: emitir obrigacoes,
aumento de capital, etc.
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Il Férum Nacional de Transformacao
CABO VERDE 2030

Venda do terreno a crédito a sociedade pela
entrega dos terrenos pertinentes

Em moldes que gerassem um rendimento
anual certo antes da entrada do projecto
€m Ccruzeiro;

Com titulacao do crédito, permitindo a
SDT a sua mobilizacao antes do respectivo
vencimento e

Com mecanismo de saida assegurada;
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NOS DA E

A SOCIEDADE
PROMOTORA
EMITIRIA
OBRIGACOES:

Il Férum Nacional de Transformacao
CABO VERDE 2030

Por prazo ajustado a

previsivel segregacao

de meios financeiros
pela exploragao;

Com remuneracao fixa e
variavel, correspondendo a
primeira a uma taxa de juro de
N% ao ano sobre o capital em
divida, paga posticipadamente
ao semestre; e a segunda a uma
percentagem a negociar caso a
caso calculada sobre os lucros
distribuiveis em cada exercicio;
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Il Férum Nacional de Transformacao
CABO VERDE 2030

Convertiveis em acgoes ordindrias;

Direito a voto; direito de bloqueio salvo deliberacdo da assembleia em contrario
com maioria de % (art® 360° CEC), minoria de bloqueio em delibera¢3es relativas a
distribui¢io de dividendos

Saida requerendo mercado activo e liquido ou, alternativamente,

Em acgoes preferenciais sem voto e remissiveis e saida assegurada, prioridade
divisao dividendos. Sem voz activa aos seus titulares na condugcao dos negocios
sociais. (Esta opcao e crucial e so pode ser tomada caso a caso.)
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V. MOBILIZACAO DE CREDITO -\

Capital de Risco coloca
obrigacdes convertiveis no
mercado secundadrio ou,
alternativamente, emite
obrigagodes préprias apoiadas
naquelas, "back to back"; asset
backed securities

Problemadatica
obrigagoes

hipotecadas:
quadro legal e
quadro contratual

Il Férum Nacional de Transformacao
CABO VERDE 2030

Contratagdo crédito
bancdrio

Prazo apropriado

Taxas de juro e demais
encargos com incidéncia
na divida titulada da
Promotora

Stand by linha de
crédito.

FINANCIAMENTO DA ECONOMIA



VI.

Equilibrio entre
rentabilidade e
exigéncias de
desenvolvimento
economico

Valor do
activo
terreno da
SDTIBM

Il Férum Nacional de Transformacao
CABO VERDE 2030

Desenhos
convertiveis

Possibilidade de
solucoes mistas de
participacdo inicial no
capital e detencao de
obrigagdes
convertiveis.

Analise de riscos: economico,
financeiro, completion etc

Titulos backed por
hipotecas
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